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]nvesteringsprofi] Hvad er 100 kr. blevet til? (ultimo méned)
. Indre vaerdi B Benchmark
Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske
investeringsforeninger og de sakaldte ETFer (udenlandske investerings- eller Ho
indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 77,5 % i obligationer, 105
15 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere 20 % af fonden.
100
Hvem kan investere i fonden?
95
Fonden er udbyttebetalende og velegnet til private personer, og selskaber der %0
investerer frie midler. 2020 2021 2022 2023 2024
Negletal pr. 30/9-24 Afkast (efter omk.) Afkast Udbytte
ISIN DK0060749281 Seneste maned 1,01 % -
Verdipapirtype Blandede fonde Ar til dato 6,07 % -
Introduktionsdato 14112016 Afkast 2023 722 % 0,00
Benchmark se sydinvest.dk/benchmark Afkast 2022 -1114 % 0,00
Udbyttebetalende Ja Afkast 2021 325 % 340
Investeringshorisont Min. 3 ar Seneste 5 ar 731 % =
Risikomarkering Gul
Sharpe Ratio (3 &r) (pr. 31/7-24) 036 Aktivfordeling Andel
Formue i fonden (mio) 3.460 DKK Aktier 15.08 %
Antal veerdipapirer i fonden 139 TR G 529 %
Indkomsttype Kapitalindkomst Obligationer 79.61%
Beskatning Realisationsbeskattet G 0.02%
5 sterste Positioner Andel
Sydinvest Mellemlange Obligationer ... 1825 %
Sydinvest Mellemlange Obligationer ... 16,20 % Bl Akcier
Sydinvest Korte Obligationer W DKK ... 1315 % I Alternativ inv.
Sydinvest Virksomhedsobl. 1G Screen... 475 % . Obligationer
Sydinvest HgjrenteLande HC Udb W 362% B xontant
Risiko Baeredygtighed Fond Benchmark
CO2-udledning 82 136
! 3 4 > 6 7 ESG-rating A A
LAV RISIKO H@J RISIKO

* Data pr. 30-09-2024 CO2-udledning (carbon intensity) i tons pr. 1 mio. USD omsaetning. Fonden

Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast  er etartikel 8 produkt efter EU's disclosure-forordning.

Lebende omkostninger Transaktionsomk. Indtraedelse Udtraedelse
091% 0,09 % 020% 020%
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Materialet er udarbejdet af Syd Fund Management A/S (SFM), og er ikke og ma ikke opfattes som en opfordring til at handle andele i foreningen. Far du foretager investeringer, ber du laese seneste
prospekt og central investorinformation, der kan hentes gratis pa sydinvest.dk. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast, og faktisk realiserede afkast kan afvige fra forventningerne. SFM
patager sig intet ansvar for eendrede forudszetninger eller eventuelle fejl i materialet - herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl. SFM fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse
med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet. Det anbefales at sage professionel radgivning.

Gul risikomaerkning betyder, at du investerer i et investeringsprodukt, hvor der er risiko for, at dit investerede belgb kan tabes helt eller delvist. Produkttypen er typisk ikke vanskelig at gennemskue.
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Fremgang pa aktiemarkederne i september

Det globale aktieindeks endte efter store udsving og kursfald farst p4 maneden med en stigning pa 1.4 %, og hvis
ikke kursen pa USD var faldet 0,9 %, kunne stigningen for en dansk investor have veret sterre. Samlet er
indekset steget 17,8 % i ar, malt i danske kr.

1 begyndelsen af september var investorerne nervagse for, at amerikansk gkonomi var pa vej mod en sterre
afmatning, da arbejdsmarkedet ikke lzengere er helt s steerkt som tidligere. Siden har aktiemarkederne rettet sig
igen, da vaeksten i USA fortsat er robust, og inflationen er faldet i Europa og USA. Desuden har Den Europaiske
Centralbank, ECB, i september nedsat styringsrenten for anden gang i ar med % %-point, og den amerikanske
forbundsbank, Fed, overraskede med %2 %-point nedsaettelse af styringsrenten i USA. Inflationen synes nu at
vaere under kontrol, sa flere rentenedsattelser kan forventes i ar og naeste ar i bade Europa og USA. Det er
positivt for den fremtidige vaekst i verdensgkonomien og virksomhedernes indtjeningsmuligheder.

Bjern Schwarz
Chefportefeljemanager
schwarz@sydbank.dk

Kinesiske aktier blev de helt store vindere med store kursstigninger, efter at regeringen har gennemfart massive
finans- og pengepolitiske tiltag for at saette gang i privatforbruget og investeringslysten, sa malsatningen om 5
% vaekst i gkonomien kan nds.

Japanske, europaeiske og herunder danske aktier har derimod haft det sveert. 1 Japan frygter man, at valget af en
ny regeringsleder vil medfare en strammere pengepolitik. | Europa har bilproducenterne det svaert, og i Danmark
har kursfald pa isaer Novo-aktien trukket det danske aktieindeks i minus.

Lavere renter i september

Lavere inflation og lavere styringsrenter i USA og Europa har fart til lavere renter i de fleste lande. De korte
renter er faldet mest, mens rentefaldet pa de leengere lgbende obligationer har veeret behersket. Alle vores
obligationsinvesteringer har klaret sig godt. Emerging Markets (EM)-obligationer har leveret de hgjeste afkast.

Forventninger til 2024

Viventer, at ECB og Fed igen vil nedszette deres styringsrenter senere i ar, da inflationen nu er under kontrol. Det
er sammen med en fornuftig skonomisk udvikling i USA positivt for aktiemarkederne i 2024. Men det
kommende valg i USA er meget teet, efter at Kamala Harris er valgt som demokraternes praesidentkandidat, sa
usikkerhed i forbindelse med valget og andre geopolitiske haendelser kan laegge en deemper pa aktiemarkederne
pa kort sigt.

Kommentar fra bankens portefgljemanagere

Den positive udvikling pa aktiemarkederne og de gode obligationsafkast har medfaert, at alle vores portefgljer har
leveret positive afkast i september. Afkastene i vores portefaljer er dog ikke helt s& hgje som afkastene pa vores
benchmarks, men bade vores aktie- og obligationsinvesteringer har dog stadig klaret sig relativt godt i ar.

Vi har reduceret vores vaegt i aktier, sa vi nu har en lille undervaegt i forhold til de respektive benchmarks. Vi har
en overvagt i aktier fra Europa og Nordamerika og en undervaegt pa EM-aktier og aktier fra Japan/Pacific. Vi har
taktiske ETF-positioner i globale guldproducenter, amerikanske teknologivirksomheder og amerikanske og
europaeiske small-cap-aktier. 1 den samlede aktieportefglje har vi sterst overvaegt i brancherne IT Industri og
Farmaci. Vores sterste undervagte er i Energi, Finans og Cyklisk Forbrug.
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