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]nvesteringsprofi] Hvad er 100 kr. blevet til? (ultimo méned)
. Indre vaerdi M Benchmark
Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske
investeringsforeninger og de sakaldte ETFer (udenlandske investerings- eller =0
indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 57,5 % i obligationer, 0
35 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere 50 % af fonden.
110
Hvem kan investere i fonden?
100
Fonden er udbyttebetalende og velegnet til private personer, og selskaber der %0
investerer frie midler. 2020 2021 2022 2023 2024
Negletal pr. 30/11-24 Afkast (efter omk.) Afkast Udbytte
ISIN DKO0060749364 Seneste maned 3,06 % -
Verdipapirtype Blandede fonde Ar til dato 11,70 % -
Introduktionsdato 14112016 Afkast 2023 923 % 0,00
Benchmark se sydinvest.dk/benchmark Afkast 2022 -12,64 % 0,00
Udbyttebetalende Ja Afkast 2021 877 % 740
Investeringshorisont Min. 4 ar Seneste 5 ar 2344 % =
Risikomarkering Gul
Sharpe Ratio (3 ar) (pr. 31/7-24) -0,05 Aktivfordeling Andel
Formue i fonden (mio) 6.166 DKK Aktier 3387 %
Antal veerdipapirer i fonden 133 TR G 6,51 %
Indkomsttype Kapitalindkomst Obligationer 59.54 %
Beskatning Realisationsbeskattet G 0,08 %
5 sterste Positioner Andel
Sydinvest Mellemlange Obligationer ... 1641 %
Sydinvest Mellemlange Obligationer ... 1414 % Bl Akcier
Xtrackers S&P 500 ESG ETF 9,95% I Atternativiny
Sydinvest Virksomhedsobl. 1G Screen... 423 % . Obligationer
Sydinvest HgjrenteLande HC Udb W 347 % B xontant
Risiko Baeredygtighed Fond Benchmark
CO2-udledning 91 149
. 2 4 > 6 7 ESG-rating A A
LAV RISIKO H@JRISIKO Data pr. 30-09-2024 CO2-udledning (carbon intensity) i tons pr. 1 mio. USD omsatning. Fonden
Typisk lavt afkast Typisk hajt afkast  er etartikel 8 produkt efter EU's disclosure-forordning:
Omkostninger Lebende omkostninger Transaktionsomk. Indtraedelse Udtraedelse
Formue Balanceret 117 % 013 % 021% 021%

Materialet er udarbejdet af Syd Fund Management A/S (SFM), og er ikke og ma ikke opfattes som en opfordring til at handle andele i foreningen. Far du foretager investeringer, ber du laese seneste
prospekt og central investorinformation, der kan hentes gratis pa sydinvest.dk. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast, og faktisk realiserede afkast kan afvige fra forventningerne. SFM
patager sig intet ansvar for eendrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet - herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl. SFM fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse
med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet. Det anbefales at sage professionel radgivning.

Gul risikomaerkning betyder, at du investerer i et investeringsprodukt, hvor der er risiko for, at dit investerede belab kan tabes helt eller delvist. Produkttypen er typisk ikke vanskelig at gennemskue.
Laes mere pa Centralinvestorinformation pa www.sydinvest.dk
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Bersfest i USA i november

Det globale aktieindeks steg 6,6 %, og det skyldes isar, at de amerikanske aktier steg markant, efter at Trump
vandt praesidentvalget i USA og fik flertal i bdde Kongressen og Senatet. Kursen pa USD steg ovenikabet 2,9 %
og forstaerkede derved udviklingen for en dansk investor. Investorerne forudser, at Trump vil fare en meget
erhvervsvenlig ekonomisk politik med skattelettelser, stetteordninger og dereguleringer til gavn for vaeksten i
USA og virksomhedernes fremtidige indtjening. Derimod er valgresultatet blevet modtaget meget mere
behersket pa berserne i stort set resten af verden, hvor aktiemarkederne er faldet eller kun steget marginalt.
Trumps slogan "America First” kan indebzere, at den ventede fremgang i USA vil ske pa bekostning af andre
lande, bl.a. ved gget told pa udenlandske varer og andre handelsrestriktioner. Det danske aktiemarked har vaeret Bjorn Schwarz
igennem en svaer periode, da den grgnne omstilling og medicinalindustrien, hvor danske virksomheder isar er Chefportefeljemanager
fremtraedende, kan fa modgang i Trumps regeringstid. schwarz@sydbank.dk
De gkonomiske negletal viser stadig robust vaekst i amerikansk gkonomi. Sammen med Trumps ventede

ekspansive gkonomiske politik har det givet bekymring for gaeldsudviklingen og eget inflation i USA.

Forventninger om yderligere rentenedsattelser i USA er derfor aftaget betragteligt, selvom man endnu stadig

imedeser nogle rentesaenkninger. | Europa er de store gkonomier gaet helt i sta, og inflationen forventes at falde

til under ECB's malsaetning pa 2 %, sa her forventes stadig markante lempelser i pengepolitikken i ar og naeste

ar.

Lavere renter i Europa i november

Den svage vakst i Europa og forventninger om lavere inflation har gget muligheden for, at ECB vil nedsaette
styringsrenten med helt op til 0,5 %-point i december, og det har medfart markant lavere markedsrenter og
givet gode afkast pa vores obligationsinvesteringer. De danske realkreditobligationer har dog ikke helt kunnet
felge med, mens der har vaeret fine afkast pa Emerging Markets (EM)- og virksomhedsobligationer.

Forventninger til 2025

Det ventes, at Trump vil fare en ekspansiv og markedsvenlig skonomisk politik til gavn for vaeksten og
finansmarkederne i USA. Trump peger pd en tidligere bgrsmand, Scott Bessent, som ny finansminister, hvilket
har gget tilliden til, at der vil blive fart en ansvarlig gkonomisk politik. Det er usikkert, hvor hardt Trump vil fare
frem overfor resten af verden med eget told. En hard linje kan fare til handelskrig og give uro pé barserne i 2025,
mens en mere forhandlingsvillig linje kan give en mere positiv udvikling. Renterne ventes at falde yderligere i
Europa nzeste ar, mens udviklingen i USA er mere usikker.

Kommentar fra bankens portefgljemanagere i november

Den meget positive udvikling pa aktiemarkedet i USA og de lavere renter i Europa har medfert, at alle vores
afdelinger har givet paene positive afkast, og afdelingerne med flest aktier har givet de hgjeste afkast. Afkastene
er dog lidt lavere end afkastene pa vores benchmarks, da vores investeringer i aktier og i danske
realkreditobligationer har klaret sig knapt sé& godt.

Vi har gget vores vaegt i aktier til en overvaegt i forhold til de respektive benchmarks. Vi har en overveaegt i aktier
fra Europa og Nordamerika og en undervaegt pa EM-aktier og aktier fra Japan/Pacific. Vi har taktiske ETF-
positioner i globale guldproducenter, amerikanske teknologivirksomheder, banker og small-cap-aktier. 1 den
samlede aktieportefalje har vi starst overvaegt i brancherne IT, Industri og Farmaci. Vores sterste undervaegte er i
Energi, Stabilt Forbrug og Forsyning.
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