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]nvesteringsprofi] Hvad er 100 kr. blevet til? (ultimo méned)
. Indre vaerdi M Benchmark
Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske
investeringsforeninger og de sakaldte ETFer (udenlandske investerings- eller 190
indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 12,5 % i obligationer, 160
80 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan udgere 100 % af fonden. o
Hvem kan investere i fonden? 120
100
Fonden er udbyttebetalende og velegnet til private personer, og selskaber der 50
investerer frie midler. Du kan investere i fonden fra din aktiesparekonto. 2020 2021 2022 2023 2024
Negletal pr. 31/1-25 Afkast (efter omk.) Afkast Udbytte
ISIN DK0060749521 Seneste maned 2,57 % -
Verdipapirtype Blandede fonde Ar til dato 257 % -
Introduktionsdato 14112016 Afkast 2024 19,00 % -
Benchmark privatebankingportefoelje.dk/benchmark Afkast 2023 1221 % 0,00
Udbyttebetalende Ja Afkast 2022 -1346 % 0,00
Investeringshorisont Min. 5 ar Seneste 5 ar 54,72 % =
Risikomarkering Gul
Sharpe Ratio (3 &r) (pr. 31/12-24) 0,22 Aktivfordeling Andel
Formue i fonden (mio) 439 DKK Aktier 3379 %
Antal veerdipapirer i fonden 109 TR G 5,69 %
Indkomsttype Aktieindkomst Obligationer 10,09 %
Beskatning Realisationsbeskattet G 043 %
5 sterste Positioner Andel
Xtrackers S&P 500 ESG ETF 9,73 %
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Unive.. 823% Bl aicier
Sydinvest Kvalitetsaktier W DKK d 6,52 % I Alternativ inv.
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Al... 526 % . Obligationer
Xtrackers MSCI AC World ESG Screene... 417 % B xontant
Risiko Baeredygtighed Fond Benchmark
CO2-udledning 73 158
' g ’ _ > 6 7 ESG-rating A A
LAV RISIKO H@JRISIKO Data pr. 31-12-2024 CO2-udledning (carbon intensity) i tons pr. 1 mio. USD omsatning. Fonden
Typisk lavt afkast Typisk hajt afkast  er etartikel 8 produkt efter EU's disclosure-forordning.
Omkostninger Labende omkostninger Transaktionsomk. Indtraedelse Udtraedelse
Formue Offensiv 149 % 012 % 0,23 % 023 %

Materialet er udarbejdet af Syd Fund Management A/S (SFM), og er ikke og ma ikke opfattes som en opfordring til at handle andele i foreningen. Far du foretager investeringer, ber du laese seneste
prospekt og central investorinformation, der kan hentes gratis pa sydinvest.dk. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast, og faktisk realiserede afkast kan afvige fra forventningerne. SFM
patager sig intet ansvar for eendrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet - herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl. SFM fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse
med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet. Det anbefales at sage professionel radgivning.

Gul risikomaerkning betyder, at du investerer i et investeringsprodukt, hvor der er risiko for, at dit investerede belab kan tabes helt eller delvist. Produkttypen er typisk ikke vanskelig at gennemskue.
Laes mere pa Centralinvestorinformation pa www.sydinvest.dk

Etrigere liv SYdinve St
e



Sydinvest Formue Offensiv
Faktaark pr. 1. februar 2025

Fin start pa aktiearet

Det globale aktieindeks steg 3,0 % malt i DKK. Modsat de senere ar er det europaeiske aktier med Tyskland i
spidsen, der er kommet bedst i gang i 2025. Regnskabssasonen i Europa er startet godt, og appetitten pa
europaeiske aktier er ogsa hjulpet pa vej af, at de fremstar billigere end de amerikanske.

1 USA er aktiemarkedet samlet ogsa oppe, men her har udviklingen vaeret uensartet. En af de vigtigste
begivenheder omhandlede Al. Ud af det bla lancerede kinesiske DeepSeek en kvalitetsmaessigt ligevaerdig
konkurrent til de toneangivende chatbot’er, men hvor udviklingen/"traeningen” tilsyneladende har kraevet
vasentlig mindre regnekraft end hvad man hidtil troede var nedvendigt for at drive/forbedre de avancerede

Bjern Schwarz

Chefportefeljemanager
sprogmodeller. Overordnet er det positivt for skonomien med en sddan produktivitetsgevinst, men for flere af de schwarz@sydbank.dk

helt store Al-aktaerer, der hidtil har siddet pa markedet, gav det nogle dage med kursfald. Dermed har

aktiekursstigningerne vaeret bredt ud blandt flere selskaber i USA end de sidste par ar.

Fed ser tiden an, ECB fortsaetter

Den amerikanske gkonomi er fortsat staerk, men inflationstallene for december var lidt lavere end ventet - og det
havde en beroligende effekt pa bade aktie- og obligationsmarkedet, der ellers startede aret lidt kedeligt. Samtidig
blev det ogsa taget positivt op, at Trump ikke som sin farste gerning som nyvalgt praesident kastede sig ud i
handelskrige. Den amerikanske centralbank valgte ikke overraskende at holde renten uaendret efter
rentesaenkninger pa de seneste 3 magder. Med Trump som praesident er der en del usikkerhed over hvilken politik
der vil blive fart, sa derfor giver det mening at se tiden an og afvente konkrete udspil fra Trump. Vi venter dog
fortsat rentenedseettelser i USA i ar.

1 Europa er vaekstudsigterne mere dystre, og ECB fortsatte derfor i januar med at satte renten ned. Denne kurs
fastholdes nok de kommende méneder, sa derfor venter vi at den korte rente herhjemme kommer noget laengere
nediar.

Danske realkreditobligationer har ikke gjort det store vaesen af sig i januar, mens kreditobligationer med
Emerging Markets statsobligationer i spidsen har faet en fin start pa aret.

Forventninger til 2025

Vi venter overordnet at Trump vil fare en ekspansiv og markedsvenlig gkonomisk politik til gavn for vaeksten og
aktiemarkederne i bade USA og Europa. Der vil dog vaere usikkerhed forbundet med udmeldingerne fra Trump,
og hvis USA vzlger en hard kurs med egede tarifer kan det til tider give uro. Vi forventer ogsd en generel
fornuftig udvikling pa obligationsmarkederne, med udsigt til usendret eller en smule lavere lange renter i bade
USA og Europa/Danmark.

Kommentar fra bankens portefgljemanagere i december
Vores portefaljer er kommet fra land med positive afkast, der overordnet er pa niveau med afdelingernes
benchmark. Aktier har vaeret bedste aktivklasse, men ogsad EM obligationer er kommet godt i gang med 2025.

Vi har en overvaegt i aktier i forhold til de respektive benchmarks. Vi har en overvaegt i aktier fra Europa og
Nordamerika og en underveegt af EM-aktier og aktier fra Japan/Pacific. Vi har taktiske ETF-positioner i globale
guldproducenter, amerikanske teknologivirksomheder, banker og small-cap-aktier. | den samlede aktieportefalje
har vi sterst overvaegt i brancherne IT, Farmaci og Industri. Vores starste undervagte er i Energi, Stabilt Forbrug
og Forsyning.
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